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◼ 上市咨询顾问+单

项目股权投资

◼ 投资案例：匹克体

育（2009年9月香

港上市）、柏堡龙

（2015年6月深交

所上市）、起步股

份（ 2017 年7月

上交所上市）

昊嘉投资阶段

◼ 搭建由国内资本市场TOP10

的投行、律所、会计师事务

所核心人员组成的投资团队

◼ 建立完善的投资-内控体系与

管理流程

◼ 常态化开展股权投资及财务

顾问业务

◼ 成立并购投资部，

常态化开展并购

基金业务，并与

十家上市公司成

立并购基金

道格资本成立

2015.4. 2016.6. 2017.8.

启动并购基金业务 启动综合型股权投资

基金业务

◼ 产业投资部正式成立

◼ 依托并购基金和产业基

金，进行行业综合性股

权投资基金业务

◼ 全面搭建股权投资基金、

并购基金、产业基金

“三位一体”的新投资

业态

单项目股权投资+并购投资阶段 股权投资+并购投资+产业投资阶段单项目股权投资阶段

2017.12.

启动产业基金业务

2018

落地政府引导基金

◼ 逐步落地政府引导基金，其中2017

年下半年道格获得湖北省省级股权

投资引导基金发起设立3亿元参股

子基金的管理人资格，并已陆续投

出项目金额2亿元 

◼ 落地与葛洲坝集团和中国政企合作

基金的合作，成立50亿基金，切入

PPP领域

总管理

规模超

200亿

道格资本历史发展轨迹



◆ 投中2018年度中国最佳私募股权投资机构TOP100

◆ 投中2017年度中国最佳教育培训领域投资案例TOP10

◆ 投中2016年度中国新锐私募股权投资机构TOP10

◆ 投中 2016年度中国文化及娱乐传媒产业最佳体育领域投资案例TOP10

◆ 2019中国创投金鹰奖年度最佳PE机构、年度最佳募资机构

◆ 2018年创投金鹰奖新零售行业最佳创投机构

◆ 2018年创投金鹰奖环保行业最佳创投机构

◆ 2017年创投金鹰奖最具成长性创投机构

◆ 2017年创投金鹰奖大消费行业最佳投资机构

斩获多项殊荣
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◆ 2019年度中国最具社会责任投资机构TOP10

◆ 2019年度中国成长型PE投资机构TOP10

◆ 2019年度中国最佳节能环保领域投资机构TOP10

◆ 2019年度中国消费升级领域投资机构TOP20



股权基金

并购基金 产业基金

股权基金：
➢ 为产业基金和并购基金提供行业最新发展信息

➢ 为产业基金和并购基金进行项目储备

➢ 对于不接受产业基金和并购基金控股型投资的标的公司，可通过

股权基金投资分享标的公司的成长收益

➢ 为并购基金储备潜在的合作对象

➢ 为产业基金储备潜在的买家

➢ 为产业基金和并购基金培育团队

并购基金：
➢ 为股权基金和产业基金提供行业经验与企业

管理经验

➢ 为股权基金和产业基金提供基本退出保障

➢ 帮助股权基金和产业基金发现最具发展潜力

的行业细分领域及项目信息

➢ 通过与上市公司合作，为股权基金及产业基

金投资标的提供行业资源

➢ 为股权基金和产业基金培育团队

产业基金：

➢ 为并购基金和股权基金进行项目储备

➢ 股权基金至并购基金中间阶段投资

➢ 为股权基金和并购基金培育团队

➢ 为股权基金投资标的提供外部资源服务

➢ 对于不适宜于并购基金投资阶段，同时又接受

控股型投资的标的公司，通过产业基金介入，

参与经营管理，最大化获取标的公司成长收益

相互独立

相互协同

相互促进

三位一体的业务体系

4



—— 深耕股权投资行业多年，持续拓展各项赛道

股权基金业务
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• 截至目前，道格资本含认缴规模在内，累计募集资金超200亿元

• 作为私募基金管理人管理的基金累计有42支

拓展医疗服务 精耕服装行业

与柏堡龙成立产业并购基金

布局大消费行业 拓展高端制造和节能环保

高
端
制
造

节
能
环
保



—— 持续关注并布局能源行业

股权基金业务

新能源

• 成立10亿元产业投资基金投资于尚德电力

• 成立2亿元产业基金投资清电科技

• 参与零碳工场A轮投资

• 与贵州盘江集团合作煤电一体化并购5亿元

• 与葛洲坝共同参与新疆葛洲坝大石峡水利枢纽项目

传统能源



退出项目案例
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中国领先的运动
服装品牌

◆ 2009年香港主板上市

◆ 道格作为上市总协调

人，连续三年为其提供

融资服务，主导推动其

上市

A股唯一第三方服装
设计类公司

◆ 2015年登陆深圳中

小板

◆ 道格作为上市总协调

人主导推动其上市，并

成为A股唯一一家服装

设计上市公司

A股中国童鞋行业
龙头企业

◆ 2017年登陆上海证券

交易所

◆ 道格作为上市总协调

人主导推动其上市

国内最大内资高
端英语培训机构

◆ 2020年登陆美国纳斯达克

◆ 道格自2016年首次投资，

并连续两次追加投资，为美

联目前第一大财务机构股东



公司名称 匹克体育 东方网力 柏堡龙 天翔环境 新洋丰

公司代码 01968.HK 300367.SZ 002776.SZ 300362.SZ 000902.SZ

基金规模 20亿港币 3.6亿元 20亿元 10亿元 10亿元

行业 体育 安防、TMT 消费连锁 环保 新农业

合作内容

道格资本作为海
外私有化并购的
总协调人，成功
完成匹克在香港

私有化

收购美国安防行业
龙头公司，道格资
本是大股东之外出
资额最大的机构

与柏堡龙共同发
起设立柏堡龙道
格产业并购基金，
在国内和国外进
行产业并购

与天翔环境共同成
立并购基金，投资
于全球水务、环保、
资源再生相关领域

并购项目

与新洋丰共同成立并
购基金，投资于现代
农业产业链上的优质

产业资源

公告时间 2016年11月 2017年3月 2017年5月 2017年9月 2017年11月

目前状态
已经公告
投资完成

已经公告
投资完成

已经公告
投资进行中

已经公告
投资进行中

已经公告
投资进行中
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—— 并购基金管理经验成熟

并购基金及资产管理业务



公司名称 依米康 永泰能源 盘江控股 迅游科技 凯龙股份 协鑫能科

公司代码 300249.SZ 600157.SH 600395.SH 300467.SZ 002783.SZ 002015.SZ

基金规模 10亿元 40亿元 5亿元 5亿元 10亿元 10亿元

行业 数据中心 能源 能源 TMT 军民融合 能源与数据中心

合作内容

以智慧城市及数
据中心相关产业
运作及整合等为
主要投资方向

电力等能源相关
产业运作、资产
整合为主要投资

方向

助力公司开拓发电、
煤焦一体化的循环经
济之路；联动煤炭、
电力等产业链上下游
企业发挥产业链协同

效应

以新兴信息技
术开发、军民
融合技术应用、
互联网应用和
运营服务产业
为主要投资方

向

军民融合及
公司产业链
为主要投资

方向

清洁能源发电、
综合能源服务、
能源科技、能源
大数据、数据中
心、危险废物处
理利用为主要投

资方向

公告时间 2018年5月 2018年6月 2018年6月 2018年7月 2019年1月 2020年10月

目前状态
已经公告
投资进行中

已经公告
投资进行中

已经公告
投资完成

已经公告
投资进行中

已经公告
投资进行中

已经公告
投资进行中
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—— 并购基金管理经验成熟

并购基金及资产管理业务



产业基金及引导基金业务
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➢ 2017年下半年，道格资本获得湖北省省级

股权投资引导基金发起设立参股子基金的

管理人资格 

基金规模：3亿元   

➢ 管理政府引导基金，主要投资方向以湖北

省政府引导产业为主。目前已陆续投出项

目金额2亿元

基金规模：10亿元   

➢ 与湖北省荆门市农谷投资控股集团有限公司共

同发起成立通航产业投资基金，并作为该基金

管理人

➢ 基金主要投向通航设备、机场管理、培训、俱

乐部等相关企业

葛洲坝集团战略合作方

   规       模：105亿元

   合作内容：

   邵阳城市地下综合管廊项目

山东高速部分路段建设项目    

山西朔州某道路基础设施项目

广西葛洲坝田西高速公路项目

道格已有多个与地方政府合作基金落地，与葛洲坝集团、中国政企合作投资基金等多家央企、国企建立了深

入的项目合作关系，深刻了解国有企业及地方政府在基金合作项目中的要求和特点 
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——与多个地级市合作设立产业落地基金

道格资本充分发挥信息、资源、专业化投资理念的优势， 
助力地方经济高质量发展
探索出了一套有效的双招双引解决方案

产业基金及引导基金业务

滁州凤阳

宿州

宿州

期待更多

道格资本联合顺风新能源、凤阳产投合作成立10亿元产业基金，共同投资于尚德

光伏在凤阳的10GW新增产能，并在当地设立产业研究院，光伏板块全球总部。

尚德作为全球光伏组件行业知名品牌，总部落地滁州将有利带动滁州整个光伏产

业发展，进一步在世界打响滁州“世界光伏之都”的品牌。

成立10亿元产业基金+10GW组件产能落地

尚德光伏于宿州落地8GW电池产能，完成宿州新能源产业从0到

1的突破。同时，配套成立5亿元产业基金投资于新能源产业上下

游，为当地新能源产业持续赋能。

成立5亿元产业基金+落地8GW光伏电池

道格资本为宿州引进清电光伏科技，形成“工业硅→

多晶硅→单晶硅→硅片”的绿色硅基全产业链生态系

统，计划在宿州投资20GW硅片产能。

4亿元产业基金+20GW硅片产能
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——与沈阳航空产业集团合作设立私募基金管理公司

背靠沈阳丰富航空产业资源，依托沈阳航空产业集团、沈阳航空产业技术研究院的行业深度， 
结合深圳道格资本的基金管理经验，形成了股权投资、产业投资、并购基金管理相辅相成的业务体系。以基 
金的形式支持沈阳航空产业集团的主业发展，及沈阳市航空产业升级转型。 

产业基金及引导基金业务
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走访调研、券商行研、

媒体报道

行业研究

FA、上轮投资人、行业

内朋友、新闻媒体

项目获取

投资机构名声、更高估值来争

取项目

投资谈判

组织被投企业见面会、

资源对接会等活动

投后管理 退出保障

失败时的回购约定

行业痛点

道格模式

在文献检索走访的基础上

形成自己的观点，与产业

人员同行，从产业落地的

角度，逐步打磨自身的行

业判断和项目判断 

通过产业链上下游发现：通

过与产业优秀公司的并购基

金利益捆绑，持续发现在产

业链产生波动的新项目

资金+资源+服务：提供给企

业的不仅仅是资金，还有一

系列的服务和资源导入；好

项目并不缺钱，缺的是怎么

从一个几千万、几个亿的企

业做成一个几十亿、上百亿

的上市公司 

优秀的专业服务团队：包括

财务、法务、业务，把上市

瑕疵解决在成本最低的时候；

行业资源支持：并购基金和

产业基金资源的对接，人员

的推荐，合作上市公司的公

司管理建议 

提前考虑：在一开始投资

布局的时候，就考虑到并

购基金收购的可能。进，

可IPO退出，退，可财务

数据成长起来后由并购基

金或上市公司收购 

传统模式

投资机构同质化竞争情况严重、

名声很多来源于PR，真假难

辨，估值水涨船高

外部调研过浅、基于卖

方目的的行研报告及媒

体报道

羊群效应、追逐风口、

toVC项目、二手项目、

情谊项目、眼球项目

仅依靠被投企业之间自

身产生火花，效率低下

IPO基本靠天，IPO失败

时，是否执行回购约定

却陷入两难境地

投资流程

道格的竞争优势
——项目挖掘脉络清晰，把控能力强
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• 目前，道格的LP包括多家国内知名机构，互相已结成紧密的合作关系，将各自发挥彼此广泛

而丰富的资源能力，共同推进被投资企业资本发展

中民投

国内顶级投资机构和金融机构LP券商LP银行LP

道格的竞争优势
—— 强大的资金募集能力：金融机构成为道格资本股权基金主要投资方
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国家层面

• 中央企业贫困地区产业

投资基金（国务院国资

委下属）

• 中国政府和社会资本合

作融资支持基金（财政

部下属）

• 湖北省政府

• 江西省政府

• 荆门市政府

• 宿州市政府

• 武昌区政府

• 浙江长兴县政府

• 葛洲坝集团

• 五矿国际信托

• 远东宏信

• 招商局资本

政府层面 央企层面

道格的竞争优势

——强大的资金募集能力：除十一家上市公司外，道格资本还拥有大量政府和
国资投资方
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道格的竞争优势
——严格的风险控制体系

风控
制度

资金
托管

信息
披露

基金层面的风险控制 项目层面的风险控制

➢ 严格的项目筛选机制

➢ 偏保守的估值原则和模型

➢ 严谨详实的尽职调查体系

➢ 财务模型审核+底稿质量审核

➢ 科学的内部决策机制

➢ 投资团队强制跟投机制

投资决策

委员会

财务团队 法律团队 行研团队 投后管理

质控小组

底稿

审核小组财务模型

审核小组

投资架构

内核团队
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道格的竞争优势
——投后管理及增值服务能力强

道格资本具备较强的投后管理及增值服务能力，包括协助企业拓展市场渠道、优化业务流程、改

善公司治理、规范财务管理、明确发展战略、丰富资本运作、推荐高管人员、引入专业合作伙伴等。

在过往投资案例中，如柏堡龙投资中，道格资本为其提供包括推荐财务总监、规范财务管理、优化业

务流程等增值服务；匹克体育投资中，道格资本为其提供包括推荐财务总监、派驻长期财务协助人员、

协助进行同行业收购的资本运作等
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道格的竞争优势

• 道格资本在投资之初便站在产业或证券化层面考虑退出问题，并凭借较强的资本运作和整合能力，

为项目提供多样化的退出渠道 

IPO退出
• 道格资本投资团队成员大部分来自各大知名券商、律所或会计师事务所，包括中金、招商证券、

通商律所、毕马威、德勤等，参与或主持过多家公司上市工作，在上市政策理解和把控、项目

上市可行性判断上具有丰富的经验

上市公司并购退出
• 道格资本截至目前已与多家上市公司成立并购基金拓展并购业务，给道格资本投资的股权投资

项目提供了更多的退出渠道

股权转让退出
• 道格资本已与国内多家优质知名机构形成紧密战略合作关系，在保证项目优质的前提下，项目

退出渠道较为通畅

• 道格资本的LP包括大型央企、上市公司、国有企业、券商资金、同业机构PE/VC、金融机构等

——资产整合能力强
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• 股权基金从设立、运作到上市或并购退出一系列过程皆涉及大量投资专业知识，公司需要专业的投资团队来运作，使

公司可专心主营经营，并规避该过程可能发生的诸多证券风险。

• 道格资本作为专业的投资机构，在行业分析、标的筛选及价值发现方面经验丰富；且拥有高超的谈判技巧，有能力在

最佳时机、以最合理的价格投资目标企业，并为公司提供从创始孵化、财务投资、上市策划、并购基金运作到上市后

市值管理的全流程专业投资服务。

100%国内外知名院校毕业，核
心团队从业经验五年以上

财务团队成员来自
上市公司、四大会
计师事务所

投资决策团队成员来自
中金公司、招商证券、
华泰联合证券

核心团队参与或主持多家公司上
市工作，包括但不限于中国平安、
远大科技、远东控股、康弘药业、
索菱股份等

律师团队成员来自
金杜律所、通商律
所

拥有证券行业主要
资格认证如律师资
格、CPA、保荐代
表人资格

专业且经验丰富的投资团队
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• 拥有28年企业高级财务管理、证券事务及资本市场运作

经验

• 2000-2003年担任美尔雅（SH.600107）的财务总监。

2005年成立昊嘉投资，致力于境内公司Pre-IPO投资及

境内外IPO服务，2005年徐先生管理的基金作为天使投

资人投资匹克体育，匹克体育于2009年9月成功在香港

主板挂牌上市（HK.01968），基金收益超过35倍；

2010年投资柏堡龙（SZ.002776），柏堡龙于2015年6

月公司成功在深圳中小板IPO，基金回报超过40倍

• 先 后 参 与 唯 品 会 （ VIPS.NYSE ） 、 天 福 茗 茶

（06868.HK）、贝斯达（833638.OC）、友睦齿科

（870468.OC）、浙江起步（603557.SH）、格林集团、

美联英语、大麦电商、昂科生物等项目的投资决策

• 拥有香港中文大学会计硕士学位

董事长
徐晨阳

• 拥有十四年证券从业经验，曾在中金公司（HK.03908）投资银

行部和通商律师事务所从事证券业务。

• 作为主要成员先后参与中国平安 (SH.601318)、柳钢股份

（SH.601003）、运达科技（SZ.300440）等十多家A股和港股

公司IPO；同时主持贝斯达、远海国际、锤子科技、果壳网、美

联英语、美泽新能源、盛阳科技、友睦齿科、昂科生物等知名

企业投资及资本运作；此外，作为主要成员主导道格资本与匹

克体育、东方网力（SZ.300367）、迅游科技（SZ.300467）、

依米康（SZ.300249）、新洋丰（SZ.000902）、天翔环境

（SZ.300362）、凯龙股份（SZ.002783）等上市公司成立并

购基金，累计金额逾百亿。

• 兼任中南财经政法大学资本市场法治研究中心特聘实践导师，

广东健力宝股份有限公司独立董事、华联控股（SZ.000036）

独立董事

• 拥有中南财经政法大学民商法学硕士学位、律师资格

总裁
刘辉

专业团队简介
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• 拥有逾十年商业银行和资本市场的工作经验，先后参与匹克体育（HK.01968 ）、柏堡龙（SZ.00277） 、贝斯达（OC.833638）、友睦齿科

（OC.870468）、浙江起步、格林集团、美联英语、大麦电商、昂科生物等项目投资，参与了匹克体育、米高国际、世芯电子等海外公司私有化；参与

冰熊集团和品上照明等项目并购重组。拥有南非纳塔尔大学工商管理硕士学位（MBA）

罗凯滨先生：合伙人

刘凘冬先生：投资总监

专业团队简介

晏子青女士：合伙人

• 曾就职于中金公司（HK.03908）财富管理部、深圳高新投集团和深圳中小担保集团，拥有丰富的财富管理与项目融资经验

• 拥有西安交通大学信息工程学士学位及英国杜伦大学金融投资硕士学位

• 曾就职于万全智策、前海恒昇和隆门资本。

• 先后执行服务包括过阳光电源，润和软件，溢多利，邦宝益智，凯龙股份，星徽精密等多家上市公司IPO项目；四川金顶重整，湘电股份重组等多家上市公司并购业

务。并负责多家上市公司投融资业务；完成多支基金的募集工作，拥有较丰富的资金资源以及上市公司等渠道资源。

• 拥有吉林财经大学经济学学士学位及吉林大学法学学士学位。

• 曾就职于公募基金金元顺安。

• 深度参与匹克私有化、美联英语、友睦齿科、新中天等PE项目及柏堡龙（002706）、新洋丰（000902）等多个并购基金项目。

• 作为主要成员落地多个政府产业投资基金，负责资金募集、基金方案设计和交易架构搭建，拥有较丰富的国资及政府引导基金资源。

• 拥有上海理工大学经济学研究生学位。特许金融分析师（CFA三级）

王琰女士：投资总监



THANK YOU
谢 谢 观 赏
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